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Firmenstruktur Value-Holdings Gruppe
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Value-Holdings AG

Vorstand: Georg Geiger

Value-Holdings International AG

Vorstand: Florian König

AR-Vorsitzender: Georg Geiger

Value-Holdings Capital Partners AG

Vorstand: Georg Geiger, Alexander Dominicus, Florian König

Value-Holdings 
Deutschland Fund

Value-Holdings 
Dividenden Fund

34,6 % 49,5 %
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NABAG AG

• Vorstand Napolitano Ende Juli 2025 ausgeschieden, 
Frau Ina Stahlhofen übernimmt Vorstandsposition

• Portfolio: Europäische Dividendenaktien, v.a. Deutschland & Italien

• Portfoliobereinigung weitgehend abgeschlossen

• Ergebnis 2025 trotz Abschreibungen auf Altportfolio leicht positiv

• Ab 2026 greift neue Strategie

• Ziel: Bilanzverlust möglichst schnell ausgleichen, danach Wachstum!
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Value-Holdings AG

Geschäftsjahr 2025

und Portfolio
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Die Aktienbörse 2025
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− DAX 31.12.2024: 19.909,14

− DAX 31.12.2025: 24.990,41

− Wertentwicklung 2025: +23,0 %
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Blue Chips – Small Caps 2025
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DAX
+23,1 %

Scale 30
+11,7 %

MDAX
+19,7 %
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(Angaben in T€) 2024 2025

Realisierte Kursgewinne 697 1.084

+ Dividenden & Beteiligungserträge 430 510

- Abschreibungen auf WP -271 -203

Erträge aus Portfolio 856 1.391

+ Dienstleistungserträge 281 346

+ sonstige Erträge 151 32

Gesamterträge 1.288 1.769

- Personalkosten -303 -354

- Allg. Verwaltungskosten -79 -66

- sonst. betr. Aufwendungen

- Steuern

-117

0

-135

-2

Jahresüberschuss 789 1.213
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GJ 2025: Gewinn- und Verlustrechnung
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Eigenkapitalrendite Value-Holdings AG

2,0%

16,3%

11,6%

3,3%
3,9%

28,3%

6,4%

4,9%
6,0%

8,0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ø 9,1%
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16.601 16.601

Aktiva Passiva

Fremdkapital  0,3 %

Sonstiges        1,9 %
15 %  Cash + Sonstiges

Eigenkapital    98 %
85 %  Wertpapiere +

Beteiligungen 16.24714.092

302
2.509 51

(Angaben in T€)

Bilanz 2025
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Portfolio Value-Holdings AG 31.12.2025

VHI
29,8%

NABAG
6,2%

SAF-Holland
5,8%

Vossloh
5,3%

Traton
5,2%

Wacker Neuson
5,0%

Kontron
4,6%

Jungheinrich
3,8%

Evonik
3,6%

Dräger
3,6%

Hugo Boss
3,4%

Sto Vz.
3,1%

Pro DV
2,6%

GFT Technologies
2,4%

Bauer
2,2%

Ringmetall
2,1%

q.beyond
2,0%

BASF
2,0%

Sonstige
7,5%
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Value-Holdings AG

Geschäftsverlauf 2026
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01.01.2025 
31.05.2025

01.01.2026 
31.05.2026

(in T€) (in T€)

Umsatzerlöse 850 1.211

Einstandskosten -633 -1.002

Bruttoergebnis 217 209

Sonst. betr. Erträge 13 15

Erträge aus WP+Bet. 223 271

Personalkosten -78 -84

Sachkosten -64 -50

EBITDA 311 361

Die ersten 5 Monate 2026
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Value-Holdings AG

Die Value-Holdings Aktie
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Georg Geiger
17,1 %

Ludwig 
Lehmann

15,8%

N.N.
10,8 %

Petri Ind. GmbH
4,0%Schüchl GmbH

4,0%

Streubesitz
48,3 %
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Aktionärsstruktur

Gez. Kapital: 6.629.679 Euro

Anzahl Aktien: 2.209.893 Stück

ISIN:  DE0007600405

Börsenkürzel: VHO

Börsennotierung: München, Stuttgart
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Value-Holdings Aktie

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jahresschlusskurs (€) 4,72 4,90 4,50 6,05 6,10 6,25 6,60 7,35

Buchwert (€) 4,27 4,41 4,58 5,88 6,26 6,52 6,84 7,35

Ø Tagesumsatz (St.) 1.950 1.744 1.493 1.254 470 463 822 112
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2,99
3,33

3,77

5,23

4,63

5,07 5,04

6,91

6,11

6,85 6,89

8,48

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

DAX
+3,6%

DAX
+15,8%

-0,6%
+37,1%

-11,6%

DAX
-12,4%

+12,1%

DAX
+20,3%

+0,6%

DAX
+18,9%

DAX
+23,0%

+23,7%

+11,4%

+13,2%

+38,7%

-11,5%
+9,5%

Ø +11,15 % p.a.

Entwicklung NAV

DAX
+9,6%

DAX
+6,9%

DAX
+12,5%

DAX
-18,3%

DAX
+25,5%
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NAV und Kurs Value-Holdings Aktie

Performance des Portfolios + Dienstleistungserlöse steigern den NAV
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NAV

Kurs

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

Delta
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Value-Holdings AG

Ausblick
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DAX seit 01.07.1988: Krisen über Krisen!
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1990: Zweiter Golfkrieg 
(DAX -34 %) 
Ölpreisanstieg, Kosten 
Wiedervereinigung, 
Zinsanstieg (Umlauf-
Rendite 9,2 %!)

2000 – 2003: Dotcom-Krise 
(DAX -73 %) 
Überbewertung am Neuen 
Markt platzt

2008-2009: Finanzkrise 
(DAX -50 %) 
US-Immobilienkrise mit 
Lehman-Pleite

2020: Corona-Pandemie 
(DAX -40 %)
Globale Lockdowns und 
Stillstand der Wirtschaft

2022: Ukraine-Krieg 
(DAX -23 %) 
Gefährdete 
Energieversorgung,  
steigende Inflation und 
Zinswende

2011: Eurokrise 
(DAX -33 %) 
Staatsschuldenkrise in 
Südeuropa, Sorge um 
Zerfall der Eurozone

Quelle: Comdirect
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Deutsches Aktieninstitut: DAX-Rendite Dreieck
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Herausforderungen für den deutschen Mittelstand

Globaler Wettbewerb

• Konkurrenz aus Asien

• Skalierung

22

Technologischer Wandel

• Notwendigkeit von Investitionen

• Neue Technologien wie künstliche Intelligenz

Regulatorik

• Bürokratie

• Mittelständler mit begrenzten Ressourcen

Energiekosten

• Hohe Stromkosten im internationalen Vergleich

• Deutschland fehlt es an Wettbewerbsfähigkeit
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Wettbewerber gewinnen Marktanteile
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Fitnessprogramm der neuen Bundesregierung

Sondervermögen Infrastruktur

• 500 Mrd. in 12 Jahren

• Modernisierung von Schulen, Kitas, 
Bahnstrecken und Straßen

• Ausgaben für Forschung und Digitalisierung

24

Initiative „Made for Germany“

• > 100 Unternehmen

• > 700 Milliarden Investitionen in den 
kommenden 3 Jahren in Deutschland

• Dreistelliger Mrd. Betrag Neuinvestitionen

Investitions-Sofortprogramm

• Körperschaftsteuersenkung

• Degressive Abschreibung bis 30 % p.a.

• Förderung der E-Mobilität für Firmen

• Ausbau der Forschungszulage

Reduzierung der Energiekosten

• Etwa 10 Mrd. Entlastungen

• Abschaffung der Gasspeicherumlage

• Senkung der Stromsteuer für die Industrie

• Zuschuss bei Übertragungsnetzentgelten
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Europa: Freihandel statt Festungspolitik
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Europa reagiert auf die neue Welthandelspolitik

Europa antwortet auf die geopolitischen Verwerfungen mit einer handelspolitischen Wende: Die EU hat binnen kürzester 
Zeit vier Freihandelsabkommen abgeschlossen. Davon profitiert vor allem der deutsche Mittelstand.

Mercosur 

Freihandelszone mit über 700 Mio. Menschen und rund einem Viertel der globalen Wirtschaftsleistung. Abbau 
von etwa 90 % der Zölle, jährliche Ersparnis rund 4 Mrd. Euro für europäische Exporteure.

Indien

Markt mit 1,4 Mrd. Menschen, viertgrößte Volkswirtschaft der Welt. Wegfall von über 96 % der Zölle, 
Einfuhrabgaben auf Premiumfahrzeuge sinken von 110 auf 10 Prozent.

Indonesien 

Markt mit ca. 300 Mio. Verbrauchern, strategisch wichtiger Lieferant für Nickel und andere Rohstoffe. Abbau von 
98,5 % der Zollpositionen, jährliche Ersparnis rund 600 Mio. Euro.

Australien 

Verbesserter Zugang zu Lithium, Kobalt und Seltenen Erden für die europäische Industrie. Abbau von 99 % der 
Zölle, Exportwachstum von bis zu 33 % über zehn Jahre erwartet.
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BIP Top 20 Welt

Quelle: Google Gemini mit "Gemini 3.5 Flash", Bild generiert am 03.06.2026
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Aktienmärkte Top 10 Welt
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Bahntechnikhersteller, 4.982 Mitarbeiter, 1,3 Mrd. € Umsatz, 80 Mio. € Jahresüberschuss

Vom Komponenten- zum Systemanbieter:
Vossloh deckt den gesamten Fahrweg Schiene aus einer Hand ab, von der Schwelle über die 
Befestigung bis zur Weiche. Durch diese einzigartige Systemkompetenz ist Vossloh ein integrierter 
Lifecycle-Partner für die Bahnindustrie über Planung, Bau, Wartung und Modernisierung hinweg.

Digitalisierung und Predictive Maintainance:
Über 120 digitale Experten. Cloud-basierte Echtzeit-Plattform für die Bahninfrastruktur. Eigene 
Sensorik und KI-gestützte Verschleißmustererkennung. Wartung wird zustandsorientiert und 
vorausschauend statt reaktiv. Schäden werden früher erkannt, Streckenverfügbarkeit steigt, Kosten 
sinken.

Technologie für die Schiene von morgen

Quelle: Vossloh AG - Pressefoto
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Baumaschinen & landw. Geräte, 5.682 Mitarbeiter, 2,2 Mrd. € Umsatz, 77 Mio. € Jahresüberschuss 

Fokussierte Produktportfolio, breite Anwenderbranchen:
Wacker Neuson konzentriert sich auf kompakte Maschinen wie Bagger, Dumper, Radlader. Sie werden 
nicht nur in der Bauindustrie eingesetzt, sondern auch in der Landwirtschaft, im Garten- und 
Landschaftsbau, in Kommunen, Bauhöfen, in der Fracht & Hafenlogistik sowie bei Eventveranstaltern. 

Technologische Vorreiterrolle, Qualität, Service:
Innovatives Produktportfolio. Vertikal-Baggersystem hält Kabine in Waagrechtposition, drehbare Kabine 
mit 360-Grad-Sicht für Fahrer. Führend bei Zero Emission Geräten. Durch Direktvertrieb aller Konzern-
marken (Wacker, Weidemann, Neuson, Kramer) ist Wacker Neuson nahe am Kunden und bietet den 
Service mit der höchsten Fachkompetenz an.

Kompakte und leise Geräte für urbane Baustellen

Foto: Wacker Neuson SE - Bildmaterial
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Medizintechnik und Sicherheitstechnik

Medizin- und Sicherheitstechnik, 16.650 Mitarbeiter, 3,5 Mrd. € Umsatz, 141 Mio. € Jahresüb. 

Medizintechnik: sorgt dafür, dass Patienten im Krankenhaus am Leben bleiben
Beatmungsgeräte, Anästhesiegeräte, Patientenüberwachungssysteme. Neben dem Einsatz im 
Krankenhaus auch in der Notfallmedizin, in Arztpraxen, OP-Zentren und in der Heimpflege.

Sicherheitstechnik: sorgt dafür, dass Menschen in Gefahrenberufen nicht zum Patienten werden

Gasmess-/Gaswarngeräte,  Atemschutzmasken und Atemgeräte, Alkohol und Drogentestgeräte. 
Einsatz in Krankenhäuser, Feuerwehren und Rettungsdiensten, Öl-, Gas- und Petrochemische 
Industrie, Berg- und Tunnelbau und im Militär (Marine, Feldlazarette, ABC/CBRN-Schutz).

Foto: Dräger AG & Cop. KGaA - Images 
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Ausblick 2026

− Dividendenerträge werden unter Rekordniveau 2025 liegen

− Beteiligungsertrag VHI wird steigen

− Dienstleistungserlöse unter Vorjahresniveau erwartet

− Erneut positives Zinsergebnis

− Value-Aktien sind Stabilitätsanker in unruhigen Zeiten

− Nebenwerte profitieren vom Investitionsprogramm

Positives Jahresergebnis erwartet

Dividendenzahlung auch für GJ 2026 vorgesehen
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Tagesordnung HV 17.06.2026

32

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts für die Value-Holdings
AG sowie des Berichts des Aufsichtsrats über das Geschäftsjahr 2025.

2. Beschlussfassung über die Verwendung des Bilanzgewinns.

3. Beschlussfassung über die Entlastung des Vorstands für das Geschäftsjahr 2025.

4. Beschlussfassung über die Entlastung des Aufsichtsrats für das Geschäftsjahr 2025.

5. Wahl des Abschlussprüfers für das Geschäftsjahr 2026.
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„Price is what you pay.

Value is what you get.“
Warren Buffett

Vielen Dank für Ihre 
Aufmerksamkeit!

Value-Holdings AG • Bahnhofstraße 30• 86150 Augsburg
www.value-holdings.de • info@value-holdings.de
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Disclaimer

Die in dieser Präsentation enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf den gegenwärtigen Erwartungen, 
Vermutungen und Prognosen der Gesellschaft sowie den ihr derzeit verfügbaren Informationen. Die zukünftigen 
Entwicklungen und Ergebnisse sind abhängig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken 
und Unwägbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich möglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Die 
Informationen beruhen auf sorgfältig ausgewählten Quellen, die Value-Holdings für zuverlässig erachtet. Deren 
Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit kann jedoch nicht garantiert werden. Bitte beachten Sie, das die 
Preise und Erträge von Wertpapieren sowohl sinken als auch steigen und von Wechselkursänderungen 
beeinflusst werden können. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind daher keine Garantie für künftige 
Erträge. 

Die dargestellten Meinungen sind die zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und stimmen möglicherweise nicht mit der 
Meinung zu einem späteren Zeitpunkt überein. Wir übernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Dokument 
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren. Die Meinungen dienen zum Verständnis des 
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung zu sehen. Die ausgewiesene Allokation (Produkt, Region, 
Einzeltitel, etc.) kann sich jederzeit ändern. Die vorliegende Präsentation dient lediglich Informationszwecken und 
stellt explizit kein Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen oder zum Kauf von Aktien dar. 
Dieses Dokument enthält ebenso keine Ratschläge in Rechts-, Steuer- oder sonstigen Fragen. Die Verwendung 
der vorliegenden Informationen geschieht auf eigenes Risiko. Die Gesellschaft übernimmt keine Verantwortung 
für direkte oder indirekte Schäden, die durch die Verwendung der Informationen entstehen können.

Es ist zu beachten, dass die Value-Holdings AG, die Value-Holdings International AG, die Value-Holdings Capital 
Partners AG, Angestellte dieser Gesellschaften und/oder mit ihr verbundene Personen Anteile an der Value-
Holdings AG, einem oder mehrer von der Value-Holdings betreuten Fonds, Portfolios oder an Einzelinvestments 
halten können, die im Rahmen der Value-Investing Strategie der Value-Holdings verwendet werden.
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