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Firmenstruktur Value-Holdings Gruppe

Aktiengesellschaft L
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NABAG AG

Aktiengesellschaft L

ABAG

e Vorstand Napolitano Ende Juli 2025 ausgeschieden,
Frau Ina Stahlhofen Gbernimmt Vorstandsposition

e Portfolio: Europaische Dividendenaktien, v.a. Deutschland & ltalien
e Portfoliobereinigung weitgehend abgeschlossen

* Ergebnis 2025 trotz Abschreibungen auf Altportfolio leicht positiv

* Ab 2026 greift neue Strategie

e Ziel: Bilanzverlust moglichst schnell ausgleichen, danach Wachstum!
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Geschaftsjahr 2025
und Portfolio
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Die Aktienborse 2025

Aktiengesellschaft |

— DAX 31.12.2024: 19.909,14
— DAX 31.12.2025: 24.990,41
— Wertentwicklung 2025: +23,0 %

VALUE-HOLDINGS AG 6
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Blue Chips —Small Caps 2025

Aktiengesellschaft |

2025

. DAX
+23,1%

YA,
i ' _ 120%
ﬂ/y rv MDAX

o Al
"’ +19,7 %
0% Seale 30
+11,7 %

N I

\ 1

T

90 %
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GJ 2025: Gewinn- und Verlustrechnung

Aktiengesellschaft |

(Angaben in T€) 2024 2025 é I —

Realisierte Kursgewinne 697 1.084 DEUTZ EROU P

+ Dividenden & Beteiligungsertrage 430 510 ‘:H 1M) TR/\TON

- Abschreibungen auf WP 271 -203 3@? EVOnIK BOSS
— HUGO BOS S

Ertrage aus Portfolio 856 1.391

+ Dienstleistungsertrage 281 346

+ sonstige Ertrage 151 32

Gesamtertrage 1.288 1.769

- Personalkosten -303 -354

- Allg. Verwaltungskosten -79 -66

- sonst. betr. Aufwendungen -117 -135

- Steuern 0 -2

Jahresilberschuss 789 1.213
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Eigenkapitalrendite Value-Holdings AG

Aktiengesellschaft |

28,3%
16,3%
(o)
?9,1%
8,0%
6,4%
4,9%
B l
2016 2017 2018 2021 2022 2023 2024 2025
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Bi | a n Z 2025 VALUE-HOLDINGS

Aktiengesellschaft o

16.601 16.601
51 Fremdkapital 0,3 %

302 Sonstiges 1,9 %

15 % Cash + Sonstiges 2.509

85 % Wertpapiere +
Beteiligungen

14.092 16.247 Eigenkapital 98 %

Aktiva Passiva

(Angaben in T€)
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Portfolio Value-Holdings AG 31.12.2025

Aktiengesellschaft

Sonstige
BASF 7,5%

q.beyond 2,0%
2,0%
Ringmetall
21% “\\ VHI
Bauer 29,8%

2,2%
GFT Technologies
2,4%

Pro DV
2,6%

Sto Vz.

NABAG

3,6% 6,2%

Jungheinrich

3,8% SAF-Holland

Kontron 5,8%

4,6%
Wacker Neuson
5 0% Traton

5,2%

Vossloh
5,3%
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Geschaftsverlauf 2026
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VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft o

Die ersten 5 Monate 2026

01.01.2025 01.01.2026
31.05.2025 31.05.2026
(in T€) (in T€)

Umsatzerlése 850 1.211 SO/I
Einstandskosten =633 -1.002
Bruttoergebnis 217 209
Sonst. betr. Ertrage 13 15
Ertrédge aus WP+Bet. 223 271 \W SAF /Tollang
Personalkosten -78 84
Sachkosten -64 -50
EBITDA 311 361

VALUE-HOLDINGS AG 13
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Die Value-Holdings Aktie
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Aktionarsstruktur

Aktiengesellschaft o

Gez. Kapital: 6.629.679 Euro
reubesitz eorg Geiger
Anzahl Aktien:  2.209.893 Stiick s e
ISIN: DE0007600405
Borsenkdirzel: VHO
Bérsennotierung:  Miinchen, Stuttgart Ludwig
Lehmann
15,8%

10,8 %

Petri Ind. GmbH

Schiichl GmbH 4,0%
4.0%

VALUE-HOLDINGS AG 15
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Aktiengesellschaft o

Value-Holdings Aktie

[t}
—
=
[t ]

20M
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jahresschlusskurs (€) 4,72 4,90 4,50 6,05 6,10 6,25 6,60 7,35
Buchwert (€) 4,27 4,41 4,58 5,88 6,26 6,52 6,84 7,35
@ Tagesumsatz (St.) 1.950 1.744 1.493 1.254 470 463 822 112

VALUE-HOLDINGS AG 16
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Entwicklung NAV

Aktiengesellschaft o

8,48
@ +11,15 % p.a.

6,91 685 689

\ 6’11/ mf/

-11,6% . +12,1%

\ 4, 63
. +37,1%
-11,5% -0,6%
+9,5%
+13,2%
11,4%
DAX DAX DAX DAX DAX DAX DAX DAX DAX DAX
+9,6% +6,9% -18,3% 25,5% +3,6% +15,8% -12,4% 20,3% +18,9% +23,0%
T T T T T T

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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+38,7%

DAX
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VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft
s \| A/
e KUrs

Performance des Portfolios + Dienstleistungserlse steigern den NAV

//

J/
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NAV und Kurs Value-Holdings Aktie
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Value-Holdings AG JaLoEoLomas

Ausblick
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VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft o

1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

1990: Zweiter Golfkrieg

(DAX -34 %)
Olpreisanstieg, Kosten
Wiedervereinigung,
Zinsanstieg (Umlauf-
Rendite 9,2 %!)

Quelle: Comdirect

200

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
20009

2008-2009: Finanzkrise

2010

2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

20,000

2019
2020
2021
2022
2023

(DAX -50 %)

US-Immobilienkrise mit

Lehman Pleite

2000 — 2003: Dotcom-Krise
(DAX -73 %)
Uberbewertung am Neuen
Markt platzt

2022: Ukraine-Krieg
(DAX -23 %)
Gefdhrdete
Energieversorgung,
steigende Inflation und
Zinswende

=0
&

2020: Corona-Pandemie

(DAX -40 %) 5.000
Globale Lockdowns und
Stillstand der Wirtschaft

2011: Eurokrise

(DAX -33 %)

Staatsschuldenkrise in

Stideuropa, Sorge um 2.000

Zerfall der Eurozone

VALUE-HOLDINGS AG 20




Deutsches Aktieninstitut: DAX-Rendite Dreieck VawEHoLDINGS

Aktiengesellschaft

Kauf

50 Jahre Aktien-Renditen -

Das DAX-Rendite-Dreieck des Deutschen Aktieninstituts

Flid
241 272 185 162

[3] -as)
1R 159
2
3 12 22 24
prigrril 38 15
71 M5 138
Wenn Sie Ende 1996 DAX-Aktien gekauft und 168 185 194

bis Ende 2013 gehalten haben, wuchs Ihr o . 9 10 18 13

Aktiendepot jahrlich im Schnitt — R, RRR

41 0 19 40 -15 -01 -14 47 23 23
um 7,3 Prozent. | 10BEE a5 27 11 FY 13r
11 11 A

Anlagezeitraum in Jahren

Jihrliche Rendite in Prozent:
B Rendite um Null
Megative Rendite

20 30 50

sp MO Boncio- Dnsiock i Dpuisehon Al Iriret st Biidol i Renalin dre. Doulschen Adieninges D00in der Wangenied] a0 Erochaungsopundiane Snciin Kms hivr:cndo dor jpweiligo 1hn. Bibo Baachian Sie-Veranganhaltshazeguone Daban sind kain werissthar indsicrios M dio aukDnfioge Warbantwickiung. A Doz gl die [raciung ke Kok, dhe beim Kl odes
‘werkcrsl von Aliien enikuphen. Moheses o oihod ik aninetmeen Se bisio der Ricieaiie. D Deuisshe Akdioninesiul sgrichi kaine dimide ooy indisiio B Iir hesiimmin Aklion odes ancom Huarvins umonie e D Dewss e Aliionimd il Salied nichi i Scohdden, die dusch don §rsesh odor die Vecelinng einet Aldie oo pines Firanmsissmons aul Crundbne diews, Dokemenis
IR e Sowel S PTG T R TIOTUTE BT SAne e, WK, s DA Brnciiie | nried £ IOr Soinn Wi ke vomwonie! Bvew, Kuncken. hrmachd, 8 b e il undg den gelionaan Yorc i o i aoliem Lmiang seed veesnne i Standt 31. Darambor 2025
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Herausforderungen fir den deutschen Mittelstand

1

VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft

T
¥
i
les

Globaler Wettbewerb
e Konkurrenz aus Asien
» Skalierung

Technologischer Wandel
* Notwendigkeit von Investitionen
* Neue Technologien wie kunstliche Intelligenz

Regulatorik
e Bulrokratie
* Mittelstandler mit begrenzten Ressourcen

Energiekosten
* Hohe Stromkosten im internationalen Vergleich
* Deutschland fehlt es an Wettbewerbsfahigkeit

7
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Wettbewerber gewinnen Marktanteile

Vi

VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft

7

China gewinnt in allen Sektoren Marktanteile
Marktanteile nach Branchen in Prozent

M China OECD Andere

2005 2024
Solar-Photovoltaik

Schiffbau

Stahl

Aluminium
Transport
Telekommunikation
Windturbinen
Maschinenbau

Zement
Chemikalien

Luft- und Raumfahrt
Dlngemittel
Automobile
Glas/Keramik
Halbleiter

| I | I I I I I
0 20 40 60 80 1000 20 40 60 80100
Handelsblatt * Schiffbau 2010 und 2023, aufgrund fehlender Daten
Quelle: OECD-Magic-Datenbank

VALUE-HOLDINGS AG
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Fitnessprogramm der neuen Bundesregierung

Aktiengesellschaft o

Sondervermaogen Infrastruktur Investitions-Sofortprogramm N
4
: . ' 4 '
* 500 Mrd.in 12 Jahren e Korperschaftsteuersenkung
* Modernisierung von Schulen, Kitas, e Degressive Abschreibung bis 30 % p.a.
Bahnstrecken und Strafien e  Forderung der E-Mobilitat fir Firmen
° AUSgaben far ForSChung und Digitalisierung ° Ausbau der Forschungszu|age
Initiative ,Made for Germany“ H E Reduzierung der Energiekosten
e > 100 Unternehmen HH e Etwa 10 Mrd. Entlastungen
e > 700 Milliarden Investitionen in den e Abschaffung der Gasspeicherumlage
kommenden 3 Jahren in Deutschland e  Senkung der Stromsteuer fir die Industrie
° Dreistelliger Mrd. Betrag Neuinvestitionen ° Zuschuss bei Ubertragungsnetzentge|ten

VALUE-HOLDINGS AG 24
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Europa: Freihandel statt Festungspolitik

Aktiengesellschaft o

Europa reagiert auf die neue Welthandelspolitik

Europa antwortet auf die geopolitischen Verwerfungen mit einer handelspolitischen Wende: Die EU hat binnen kirzester
Zeit vier Freihandelsabkommen abgeschlossen. Davon profitiert vor allem der deutsche Mittelstand.

Mercosur

Freihandelszone mit Gber 700 Mio. Menschen und rund einem Viertel der globalen Wirtschaftsleistung. Abbau
von etwa 90 % der Z6blle, jahrliche Ersparnis rund 4 Mrd. Euro flr europaische Exporteure.

Indien
Markt mit 1,4 Mrd. Menschen, viertgroRRte Volkswirtschaft der Welt. Wegfall von (ber 96 % der Zélle,

) Einfuhrabgaben auf Premiumfahrzeuge sinken von 110 auf 10 Prozent.

Indonesien

Markt mit ca. 300 Mio. Verbrauchern, strategisch wichtiger Lieferant flir Nickel und andere Rohstoffe. Abbau von
98,5 % der Zollpositionen, jahrliche Ersparnis rund 600 Mio. Euro.

Australien

Verbesserter Zugang zu Lithium, Kobalt und Seltenen Erden fiir die europaische Industrie. Abbau von 99 % der
Z6lle, Exportwachstum von bis zu 33 % Uber zehn Jahre erwartet.

VALUE-HOLDINGS AG 25
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BIP Top 20 Welt

Aktiengesellschaft _

Die 20 groBte Volkswirtschaften der Welt (Nominales BIP)

USA - $28.35 Bio.
China - $18.10 Bio.
Deutschland - $4.40 Bio.

Japan - $3.95 Bio.
Indien - $3.55 sio.
Vereinigtes Kénigreich -— $3.35 Bio.
Frankreich -— $2.95 Bio.
Italien - $2.30 Bio.
Brasilien -_ $2.10 Bio.
Kanada -_ $2.10 Bio.
Russland —- $2.00 Bio.
Mexiko I $1.75 Bio.
Australien -- $1.70 Bio.
Stdkorea -- $1.70 Bio.
Spanien -- $1.60 Bio.
Indonesien -- $1.30 Bio.
Niederlande -- $1.10 Bio.
Turkei Il 110 Bio.
Saudi-Arabien -- $1.00 Bio.
schweiz JJJj $0-88 Bio.

o) 5 10 15 20 25 30

Bruttoinlandsprodukt in Billionen US-Dollar

Quelle: Google Gemini mit "Gemini 3.5 Flash", Bild generiert am 03.06.2026
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Aktienmarkte Top 10 Welt

Aktiengesellschaft _

Die 10 weltgrofRten Aktienmarkte
Marktkapitalisierung in Bill. Dollar

China (Festland)
Japan
Hongkong
Taiwan

Indien -
Siidkorea
Kanada
GroBbritannien
Frankreich

© Borsen-Zeitung, Grafik: ben/iGrafik.de *Stand: 25.5.2026 Quelle: Bloomberg

VALUE-HOLDINGS AG 27




Vi

VOSSI‘)h Technologie flr die Schiene von morgen  .ucnownes

Aktiengesellschaft o

Quelle: Vos AG - Pressefoto

Bahntechnikhersteller, 4.982 Mitarbeiter, 1,3 Mrd. € Umsatz, 80 Mio. € Jahrestberschuss

Vom Komponenten- zum Systemanbieter:

Vossloh deckt den gesamten Fahrweg Schiene aus einer Hand ab, von der Schwelle Uber die
Befestigung bis zur Weiche. Durch diese einzigartige Systemkompetenz ist Vossloh ein integrierter
Lifecycle-Partner fur die Bahnindustrie Uber Planung, Bau, Wartung und Modernisierung hinweg.

Digitalisierung und Predictive Maintainance:

Uber 120 digitale Experten. Cloud-basierte Echtzeit-Plattform fur die Bahninfrastruktur. Eigene
Sensorik und Kl-gestitzte Verschleillmustererkennung. Wartung wird zustandsorientiert und
vorausschauend statt reaktiv. Schaden werden friher erkannt, Streckenverfligbarkeit steigt, Kosten
sinken.

VALUE-HOLDINGS AG 28
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dckeriNeuson  Kompakte und leise Gerate fir urbane Baustellen ...
GFOUp Aktiengesellschaft /

S e N
Foto: Wacker Neuson SE - Bildmaterial

Baumaschinen & landw. Gerate, 5.682 Mitarbeiter, 2,2 Mrd. € Umsatz, 77 Mio. € Jahrestberschuss

Fokussierte Produktportfolio, breite Anwenderbranchen:

Wacker Neuson konzentriert sich auf kompakte Maschinen wie Bagger, Dumper, Radlader. Sie werden
nicht nur in der Bauindustrie eingesetzt, sondern auch in der Landwirtschaft, im Garten- und
Landschaftsbau, in Kommunen, Bauhofen, in der Fracht & Hafenlogistik sowie bei Eventveranstaltern.

Technologische Vorreiterrolle, Qualitat, Service:

Innovatives Produktportfolio. Vertikal-Baggersystem halt Kabine in Waagrechtposition, drehbare Kabine
mit 360-Grad-Sicht fur Fahrer. Fihrend bei Zero Emission Geraten. Durch Direktvertrieb aller Konzern-
marken (Wacker, Weidemann, Neuson, Kramer) ist Wacker Neuson nahe am Kunden und bietet den
Service mit der hochsten Fachkompetenz an.

VALUE-HOLDINGS AG PAS)




VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft o

o0 )
o Medizintechnik und Sicherheitstechnik

Foto: Drager AG & Cop. KGaA - Images

Medizin- und Sicherheitstechnik, 16.650 Mitarbeiter, 3,5 Mrd. € Umsatz, 141 Mio. € Jahreslb.

Medizintechnik: sorgt dafir, dass Patienten im Krankenhaus am Leben bleiben
Beatmungsgerate, Anasthesiegerate, Patienteniberwachungssysteme. Neben dem Einsatz im
Krankenhaus auch in der Notfallmedizin, in Arztpraxen, OP-Zentren und in der Heimpflege.

Sicherheitstechnik: sorgt daflir, dass Menschen in Gefahrenberufen nicht zum Patienten werden

Gasmess-/Gaswarngerate, Atemschutzmasken und Atemgerate, Alkohol und Drogentestgerate.
Einsatz in Krankenh&user, Feuerwehren und Rettungsdiensten, Ol-, Gas- und Petrochemische
Industrie, Berg- und Tunnelbau und im Militar (Marine, Feldlazarette, ABC/CBRN-Schutz).

VALUE-HOLDINGS AG 30
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Ausblick 2026 wenowmes

Aktiengesellschaft o

— Dividendenertrage werden unter Rekordniveau 2025 liegen
— Beteiligungsertrag VHI wird steigen

— Dienstleistungserlose unter Vorjahresniveau erwartet

— Erneut positives Zinsergebnis

— Value-Aktien sind Stabilitatsanker in unruhigen Zeiten

— Nebenwerte profitieren vom Investitionsprogramm

®» Positives Jahresergebnis erwartet

®» Dividendenzahlung auch fir GJ 2026 vorgesehen

VALUE-HOLDINGS AG 31
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Tagesordnung HV 17.06.2026

Aktiengesellschaft o

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts fir die Value-Holdings
AG sowie des Berichts des Aufsichtsrats Uber das Geschaftsjahr 2025.

2. Beschlussfassung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns.
3. Beschlussfassung Uber die Entlastung des Vorstands flir das Geschaftsjahr 2025.
4. Beschlussfassung tber die Entlastung des Aufsichtsrats flr das Geschaftsjahr 2025.

5. Wahl des Abschlussprifers fir das Geschaftsjahr 2026.

VALUE-HOLDINGS AG 32
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VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft o

,Price is what you pay.

Value is what you get.”

Warren Buffett

Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

Value-Holdings AG ¢ BahnhofstralSe 30e 86150 Augsburg
www.value-holdings.de ¢ info@value-holdings.de
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Disclaimer
Aktiengesellschaft o

Die in dieser Prasentation enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf den gegenwartigen Erwartungen,
Vermutungen und Prognosen der Gesellschaft sowie den ihr derzeit verfligbaren Informationen. Die zuklnftigen
Entwicklungen und Ergebnisse sind abhdngig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken
und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich mdglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Die
Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die Value-Holdings fiir zuverldssig erachtet. Deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann jedoch nicht garantiert werden. Bitte beachten Sie, das die
Preise und Ertrage von Wertpapieren sowohl sinken als auch steigen und von Wechselkursanderungen
beeinflusst werden konnen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind daher keine Garantie fir klinftige
Ertrage.

Die dargestellten Meinungen sind die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung und stimmen moglicherweise nicht mit der
Meinung zu einem spdteren Zeitpunkt Uberein. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Dokument
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren. Die Meinungen dienen zum Verstdandnis des
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung zu sehen. Die ausgewiesene Allokation (Produkt, Region,
Einzeltitel, etc.) kann sich jederzeit dndern. Die vorliegende Prasentation dient lediglich Informationszwecken und
stellt explizit kein Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen oder zum Kauf von Aktien dar.
Dieses Dokument enthalt ebenso keine Ratschlage in Rechts-, Steuer- oder sonstigen Fragen. Die Verwendung
der vorliegenden Informationen geschieht auf eigenes Risiko. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung
fur direkte oder indirekte Schaden, die durch die Verwendung der Informationen entstehen kénnen.

Es ist zu beachten, dass die Value-Holdings AG, die Value-Holdings International AG, die Value-Holdings Capital
Partners AG, Angestellte dieser Gesellschaften und/oder mit ihr verbundene Personen Anteile an der Value-
Holdings AG, einem oder mehrer von der Value-Holdings betreuten Fonds, Portfolios oder an Einzelinvestments
halten konnen, die im Rahmen der Value-Investing Strategie der Value-Holdings verwendet werden.
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