Value-Holdings AG - Jahresergebnis 2018

Die Umsatzerlose der Value-Holdings AG sind im Geschéftsjahr 2018 auf 1.925 T€ (Vj.: 2.536 T€)
gefallen. Darin sind Erldse aus dem Verkauf von Wertpapieren in Hohe von 1.667 T€ (Vj.: 2.154 T€)
und Dienstleistungserldse von 258 T€ (Vj.: 382 T€) enthalten. Den Wertpapierverkdufen standen
die Einstandskosten der verkauften Papiere in Hohe von 971 T€ (Vj.: 1.516 T€) gegeniber. Somit
wurde als Kursgewinn ein Betrag von 696 T€ (Vj.: 638 T€) realisiert.

Der Jahrestberschuss der Value-Holdings AG ist im Jahr 2018 auf 893 T€ (Vj.: 1.076 T€) gesunken.
Das Jahresergebnis entspricht bezogen auf das Eigenkapital der Gesellschaft vom Jahresanfang
einer Eigenkapitalrendite von 11,6 %. Dieser Wert liegt Uber unserem Renditeziel, das eine
Verzinsung des Eigenkapitals von 10 % im Durchschnitt mehrerer Jahre vorsieht. Mit einer
durchschnittlichen Eigenkapitalrendite von 8,6 % uber die letzten 5 Geschaftsjahre haben wir
unseren Zielwert jedoch nicht ganz erreicht. Das Ergebnis pro Aktie liegt bei unverdnderter
Aktienzahl (2.008.994 Stiick) bei 0,44 € (Vj.: 0,54 €). Der Nettoinventarwert liegt per 31.12.2018 bei
4,63 € pro Aktie.

Das Eigenkapital der Value-Holdings AG ist durch den Jahresiberschuss des abgelaufenen
Geschaftsjahres weiter gestiegen. Es hat sich auf 8.579 T€ (Vj.: 7.686 T€) erhoht. Trotz einer
ebenfalls erhdhten Bilanzsumme ist die Eigenkapitalquote auf einem hohen Niveau von 93,7 % (Vj.:
93,6 %) verblieben. Der Zielkorridor fir die Eigenkapitalausstattung der Value-Holdings AG liegt
nach wie vor bei 70 % bis 90 %. Der Wert vom Jahresende 2018 liegt mit 93,7 % Uber diesem
Korridor. Eine hohe Eigenkapitalausstattung ist uns aber insbesondere in den aktuell unsicheren
Zeiten mit politischen und wirtschaftlichen Risiken sehr wichtig. In dieser Phase, in der
beispielsweise ein ungeregelter Brexit, erhdhte Zolle zwischen den USA, China oder Europa die
Wirtschaft belasten und die Bérsenkurse driicken kénnten, wollen wir Gber genligend Eigenkapital,
liquide Mittel und freie Linien verfigen, um sinkende Kurse erstklassiger Unternehmen zum Kauf
mit einer hohen Sicherheitsmarge zu nutzen.

Die Value-Holdings AG rechnet flir das Geschaftsjahr 2019 mit weiter steigenden Dividendener-
tragen. Die Beteiligungsertrage werden aufgrund der vorgeschlagenen Ausschittung bei der Va-
lue-Holdings International AG auf einem hohen Niveau verbleiben. Da die Dienstleistungserldse in
hohem Ausmal} erfolgsabhdngig sind, kann dazu keine verlassliche Prognose abgegeben werden.
Ebenfalls nicht vorherzusehen ist, welche der von uns gehaltenen Werte im Laufe des Jahres ihre
fairen Werte erreichen und damit Gewinnrealisierungen moglich machen. Da wir auf der Kosten-
seite nicht mit drastischen Erhéhungen rechnen, sollten die laufenden Ertrage zur Erzielung eines
positiven Ergebnisses ausreichen, sofern dies nicht durch unvorhergesehene Ereignisse verhin-
dert wird.

Die Hauptversammlung der Value-Holdings AG wird am Donnerstag, den 23. Mai 2019 um 15:00
Uhr in den Geschaftsraumen der Gesellschaft in Gersthofen stattfinden. Der ausfihrliche Ge-
schéaftsbericht 2018 wird Ende April 2019 verdffentlicht.

Gersthofen, im April 2019

VALUE-HOLDINGS AG
Georg Geiger, Vorstand



Bilanz der Value-Holdings AG zum 31.12.2018

Aktiva

Anlagevermogen

Sachanlagen
Beteiligungen
Wertpapiere des Anlagevermogens

Umlaufvermogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermogensgegenstande
Flussige Mittel

Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Gewinnricklagen

Bilanzgewinn

Rickstellungen

Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2017

Euro

8,51
2.419.970,16

5.222.254,81

327.927,67
66.070,41
174.488,95

620,00

31.12.2018

Euro

8,51
2.572.970,16

6.130.124,98

171.412,92
87.720,57
197.690,33

617,50

8.211.340,51

Euro

6.026.982,00
1.650.000,00
0,00

8.777,16

(7.685.759,16)

306.268,20

162.721,61

56.591,54

9.160.544,97

Euro

6.026.982,00
1.650.000,00
0,00
902.166,44

(8.579.148,44)

144.293,18

328.678,57

108.424,78

8.211.340,51

9.160.544,97



Gewinn- und Verlustrechnung der Value-Holdings AG

Umsatzerlose

Einstandskosten der verkauften Wertpapiere

Bruttoergebnis vom Umsatz
Sonstige betriebliche Ertrage
Personalkosten

Allgemeine Verwaltungskosten
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus Wertpapieren

Sonstige Zinsen und adhnliche Ertrage
Abschreibungen auf Wertpapiere
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag (Vj.: Verlustvortrag)

Bilanzgewinn

01.01.2017 01.01.2018
bis bis
31.12.2017 31.12.2018
Euro Euro
2.536.325,42 1.925.147,36
1.515.789,99 971.288,78
1.020.535,43 953.858,58
115.458,46 81.727,30
254.367,24 228.489,70
26.515,14 29.239,62
60.795,01 64.524,27
67.577,47 89.640,65
161.260,84 170.674,84
58.315,28 42.976,33
0,00 122.887,61
5.911,20 347,22
1.075.558,89 893.389,28
0,00 0,00
1.075.558,89 893.389,28
-1.066.781,73 8.777,16
8.777,16 902.166,44



