Smart Investor

Erfolgreich mit

deutschen Nebenwerten

Der von Georg Geiger verantwortete Value-
Holdings Deutschland Fund (WKN:
AOBG3E) wird nach einem konsequenten
Value-Ansatz gemanagt. Auf Sicht von drei
Jahren erzielte der Fonds 23,9% und damit
deutlich mehr als die Vergleichsgruppe. In-
vestiert wird nach dem Dreiklang ,Good
Business®, ,Good People“ und ,,Good Price®.
Voraussetzung fiir die Beurteilung des Ge-
schiftsmodellsist logischerweise ein Verstind-
nis des Business — daher bleiben beispielswei-
se Banken oder Pharmaunternehmen auflen
vor. Zur Bewertung der Titel greift Value-
Holdings auf ein eigenes Multiplikatoren-
modell zuriick. Auf das bei der Unterneh-
mensanalyse hiufig genutzte Discounted-
Cashflow-Modell wird verzichtet, da es aus
Sicht der Value-Holdings-Experten mit zu
groflen Unsicherheiten behaftet ist. In dem
mit akcuell aus 24 Titeln bestehenden Port-
folio befinden sich u.a. der Lkw-Zulieferer
SAF-HOLLAND und der Nutzfahrzeug-
hersteller TRATON unter den Top Ten.



