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Bauer in Euro
17,50

Unternehmen
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Werthaltige Mischung

Roland K6nen von Value-Holdings Capi-
tal Partners hat mit Ceconomy einen der
europaweit fithrenden Héndler fiir Unter-
haltungselektronik auf dem Zettel. Dank
des resilienten Geschiftsmodells konnte
der Konzern 2021 trotz diverser Lockdown-
Phasen einen Grofiteil des Geschifts online
oder iiber Click-and-Collect abwickeln.
Auch der Blick iiber den Tellerrand passt:
,»Mit seinem Omnichannel-Konzept, neuen
Erlebniszentren wie den ,Lighthouse’-
Mirkten sowie der aktuell in der Umset-
zung befindlichen konzernweiten Verein-
heitlichung der Organisationsstruktur wird
Ceconomy in den kommenden Jahren vom
Wachstumstrend im Bereich Consumer
Electronics profitieren®, so Kénen.

Beider osterreichischen Semperit gefallt
dem Fondsmanager die komfortable Liqui-
ditdtssituation, die fiir passende Wachs-
tumsoptionen im Industriebereich genutzt
werden sollte. ,,Der strategisch angedachte
Verkauf der Untersuchungs- und Opera-
tionshandschuhe wird derzeit nach hinten
verschoben, um die Covid-19-bedingte
Sonderkonjunktur in diesem Bereich mog-
lichst optimal auszunutzen®, so der Exper-
te. Zum Ende 2021 diirfte der Konzern
rund 25 Prozent der Marktkapitalisierung

Semperit

870378 27,75

von rund 560 Millionen Euro als Netto-
Cash in der Bilanz ausweisen. Zudem hét-
ten sich die Margen nach der erfolgreich

abgeschlossenen Restrukturierungsphase

deutlich verbessert.

Bei Bauer haben coronabedingte Bau-
stellenschlieffungen insbesondere in Asien
zu einem enttiuschenden operativen Ab-
schneiden im Jahr 2021 gefiihrt. Die Bi-
lanzrelationen und Finanzkonditionen
seien bei dem weltweit fiihrenden Spezial-
tiefbauunternehmen laut Kénen aber
durch zwei Kapitalerhohungen deutlich
verbessert worden. ,,Nach Uberwinden der
Pandemie sollte Bauer von der Konzentra-
tion auf das Kerngeschift und die wichtigs-
ten Regionen deutlich profitieren und ent-
sprechende Ergebnisse ausweisen kon-
nen“, ist der Value-Experte iiberzeugt.

- Bauer agiert als An-
{ bieter von Produkten
- und Serviceleistungen
flr anspruchsvolle
Spezialtiefbauarbeiten.

Hinweis auf mogliche
Interessenkonfiikte:

Die in der Publikation angesprochenen
Aktien konnen sich in den Depots,
Fonds oder der Vermdgensverwaltung
von Scherzer & Co., Value-Holdings
Capital Partners, Paladin Asset Ma-
nagement und Manfred Piontke Portfo-
lio Management befinden.



