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der aktuellen Nachhaltigkeitsinitiativen.
»,Die global vereinbarten Klimaziele sind
ohne energetische Gebdudesanierung nicht
erreichbar. Als Marktfiithrer bei Warme-
didmm-Verbundsystemen nimmt Sto an
diesem auf Jahre hinaus gesicherten
Wachstum teil“, so Konen. Neben Produk-
ten und Systemen zur Gebaudebeschich-
tung und hochwertigen Bodenbeschichtun-
gen steht bei dem Konzern auch der Bereich
Betonsanierung im Fokus. Viele Briicken
(Bundesfernstraffen und Eisenbahn) sind
extrem sanierungsbediirftig. ,,Die aufgeleg-
ten Sanierungsprogramme von Bund und
Bahn sind milliardenschwer und diirften
iiber Jahre eine solide Nachfrage besche-
ren”, so der Experte. Ebenfalls positiv: die
kerngesunde Bilanz ohne Finanzverbind-
lichkeiten und die Nettoliquiditat von rund
30 Euro je Aktie (rund ein Viertel des Akti-
enkurses). Das sichert laut Konen die Divi-
dende und bietet Chancen auf akquisitori-
sches Wachstum.

einen weite-
ren ertragsstar-
ken Wert aus der

Bauindustrie im Blick.
,Der Spezialist fiir Tiirsyste-

me und Bauspezialwerte fiir die Hochbau-
industrie schiittet dank der soliden Bilanz-
struktur und der guten Cash-Generierung
attraktive Dividenden aus*, so der Value-
Experte.

Ebenfalls im Fokus: Deutz. ,,Die kon-
junkturelle Eintriibung, gepaart mit den
Auswirkungen der Corona-Pandemie, hat
die Auftragseinginge im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr stark einbrechen lassen und
wird auch noch das Geschiftsjahr 2021
negativ beeinflussen®, so Konen. ,,Mittel-
fristig treiben die globalen Megatrends die
Nachfrage nach Landmaschinen und mo-
bilen Arbeitsmaschinen an und damit das
Motorenwachstum.” Auch die neu aufge-
setzte China-Strategie sollte aus seiner
Sicht mittelfristig zu einer deutlichen Um-
satzausweitung fithren und die geschafts-
immanente Volatilitat reduzieren.
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Der
Wachs-
tumsmotor bei
Deutz sollte schon
bald wieder rund-
laufen.
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