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Seit Jahresbeginn hat sich der NAV bis zum 30.09.2021 um 28 % auf € 3.29 je Aktie er-
hoht. Die erfolgreiche Anlagestrategie lieB den Kurs von € 2.60, der damit unter dem NAV
von € 2.86 lag (s. NJ 1/21), um 38.8 % (inklusive € 0.09 Dividende) auf aktuell € 3.54
und damit ber den NAV ansteigen. Die groBten heimischen Posifionen entfallen auf Sto,
SMT Scharf, Daimler, Evonik, Hawesko, BMW Vz., Freenet und Fresenius. Unter dem iiblichen
Vorbehalt wird auch fiir 2021 ein deutlich positives Ergebnis erwartet, das eine mindestens
stabile Ausschiittung ermdglicht. Bei deutlichen Riickgingen an schwachen Tagen dirfte sich
der Einstieg mit Blick auf eine weitere Konjunkturerholung lohnen. KH




